Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrens- weisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.
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RegelmiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: VPV Lebensversicherungs-AG Sicherungsvermégen
Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200BMX1XETVJXRX19

Berichtszeitraum: 01.01.2022 - 31.12.2022

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

.Ja

Es wurden damit nachhaltige In-
vestitionen mit einem Umwelt-
ziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

Es wurden damit nachhaltige In-
vestitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

o B3 Nein
Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhalti-

gen Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkei-
ten, die nach der EU- Taxonomie als dkolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU- Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

s Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investiti-
onsentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt, So-
ziales und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o&kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?
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Als VPV achten wir das Prinzip der nachhaltigen Ressourcenwirtschaft und richten unsere
Entscheidungen und Vorgehensweisen bei der Kapitalanlage im Sicherungsvermoégen im
Hinblick auf 6kologische und sozial-gesellschaftliche Aspekte aus. Das Sicherungsvermogen
macht den groBten Teil der Kapitalanlage der VPV aus. Die VPV berilicksichtigt bereits bei
der Anlage im Sicherungsvermogen okologische Merkmale (Reduzierung der Treibhaus-
gasemissionen, Investment in Wasserkraft sowie Ausschluss von Produktion und Explora-
tion von Ol in der Arktis) und soziale Merkmale (Investment in Krankenhiuser und Pflege-
heime, Ausschluss von Unternehmen, die in der Herstellung oder im Vertrieb von kontro-
versen Waffen tatig sind und Ausschluss von Investitionen in Lander, die Menschenrecht
oder Arbeitsrecht verletzen). Wir gestalten den Investitionsentscheidungsprozess so, dass
bei den Investitionsentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken einbezogen werden und berlick-
sichtigen auch nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen. Im Berichtszeitraum haben wir
den Anteil unserer liquiden Anlagen, die 6kologische und/oder soziale Merkmale beriick-
sichtigen, auf 85,72% erhoht. Bei neuen Kapitalanlagen achten wir darauf, dass sie unseren
Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Im Bestand werden wir sukzessive Anlagen abbauen,
die nicht unseren Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Fiir die Uberpriifung unserer Nach-
haltigkeitskriterien stiitzen wir uns auf die Nachhaltigkeitsratingagentur ISS ESG.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum haben wir noch keine Nachhaltigkeitsindikatoren definiert. Per-
spektivisch méchten wir den Nachhaltigkeitsindikator , Treibhausgasemission” mes-
sen.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrumen?
Wir werden hierzu ab dem nachsten Berichtszeitraum Angaben machen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zie-
len bei?

Derzeit werden 6kologische bzw. soziale Aspekte berlicksichtigt, aber keine nachhal-
tigen Investments nach der Verordnung (EU) 2019/2088 getitigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht er-
heblich geschadet?

Derzeit werden 6kologische bzw. soziale Aspekte beriicksichtigt, aber keine nachhal-
tigen Investments nach der Verordnung (EU) 2019/2088 getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Derzeit beriicksichtigen wir bereits wichtige nachteilige Nachhaltigkeitsauswir-
kungen bei unseren Investitionsentscheidungen fiir die Neuanlagen auf Basis
der Datengrundlage ISS ESG: Unternehmen mit einem Umsatzanteil von mehr
als 20 Prozent in fossilen Brennstoffen oder mit einer Involvierung in kontro-
verse Waffen werden ausgeschlossen. Zudem investieren wir nicht in Lander,
die Menschenrecht oder Arbeitsrecht verletzen.



VRV

rsicherungen

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néihere Angaben:

Die Normen und Standards der OECD-Leitsatze fir multinationale Unterneh-
men und UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und Menschenrechte einschlielilich
der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der
Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation lber grundlegende Prinzi-
pien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und der Internationalen Charta
der Menschenrechte sind elementarer Teil unseres Nachhaltigkeitsverstandnis
und werden bei Neuanlagen entsprechend geprift. Im Bestand werden die an-
gegebenen Normen und Standards auf monatlicher Basis mit Daten von ISS
ESG lberwacht, um entsprechende Verstof3e zu identifizieren.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beein-
trachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten berilcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Derzeit berlcksichtigen wir bereits wichtige nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
(PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei unseren Investitionsentscheidungen. Fir die VPV sind
dies Tatigkeiten im Bereich fossiler Brennstoffe, VerstoRRe gegen die UN-Leitprinzipien, die
OECD-Leitsatze, Herstellung von kontroversen Waffen und Menschenrechtsverletzung. Zur
Bericksichtigung der PAIl haben wir folgende Ausschlusskriterien fiir die Neuanlage entwi-
ckelt: Unternehmen mit einem Umsatzanteil von mehr als 20 Prozent in fossilen Brennstof-
fen oder mit einer Involvierung in kontroverse Waffen werden ausgeschlossen. Dariiber
hinaus investieren wir nicht in Lander, die Menschenrechte oder Arbeitsrechte verletzen.
Da fir die einzelnen PAI die Schwellenwerte als auch die davon abgeleiteten verpflichten-
den Wahlindikatoren noch zu definieren sind, werden diese zu einem spateren Zeitpunkt
veroffentlicht.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?



Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofRte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.
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In % der
GroBte Investitionen Sektor Vermo- Land
genswerte
Immobiliendachfonds Immobilien 6,13% Luxemburg
Anleihe von Depfa Bank Pfandbriefe 1,95% Deutschland
Immobilienfonds Immobilien 1,46% Luxemburg
Anleihe von ACS (Luxemburg) Finanzwerte 1,44% Luxemburg
Anleihe von European Investment Andere offentllche 1,44% Luxemburg
Bank Anleihen
Anleihe von NRW Bank Ande;ilzieen:llche 1,39% Deutschland
Staatsanleihe Belgien Staatsanleihen 0,97% Belgien
Anleihe von European Investment Andere offentllche 0,91% Luxemburg
Bank Anleihen
A.n.Ielhe an European Financial Sta- | Andere offentllche 0,85% Luxemburg
bility Facility Anleihen
A 6ffentlich .
Anleihe von SNCF nde&iliiheenr? che 0,84% Frankreich
Bundesanleihe Deutschland Staatsanleihen 0,82% Deutschland
Anleihe von NRW Bank Ande;lzmeenr;cllche 0,82% Deutschland
Immobilienfonds Immobilien 0,80% Luxemburg
Infrastrukturfonds Infrastruktur 0,78% Luxemburg
Anleihe von Dexia Kommunalbank Pfandbriefe 0,72% Deutschland

Derzeit haben wir keine nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

_d‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Das Sicherungsvermdgen wurde hauptsachlich in Renten investiert. Die Vorgabe der
Vermogensallokation wird jahrlich in der strategischen Asset Allocation definiert. Im
Berichtszeitraum haben wir den Anteil unserer liquiden Anlagen, die 6kologische
und/oder soziale Merkmale beriicksichtigen, auf 85,72% erhoht.



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonfor-
mitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kri-
terien flir Kernener-
gie beinhalten um-
fassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschrif-
ten.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen we-
sentlichen Beitrag
zu den Umweltzie-
len leisten.

Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch
keine CO2-armen Al-
ternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufwei-
sen, die den besten
Leistungen entspre-
chen.
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#1B Andere dkologische
—| oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf Skologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-

rien:

—  Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologi-
schen oder sozialen Zielen.

—  Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Das Sicherungsvermégen wurde hauptsachlich in Finanzwerten, anderen 6ffentli-
chen Anleihen und Pfandbriefen investiert. Per 31.12.2022 waren insgesamt 251,37
Mio. Euro (3,99 % der gesamten Kapitalanlagen) in den Sektoren der Wirtschaft ent-
halten, welche |hre Einklinfte mafigeblich aus der Exploration, dem Abbau, der For-
derung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlielich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen
erzielen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Grundsatzlich ist seit dem 01.01.2022 der Anteil 6kologisch nachhaltiger Investitionen
nach der Taxonomie-Verordnung innerhalb der Kapitalanlage des Produkts auszuwei-
sen. Dies ist abhadngig von der Offenlegung der Unternehmen, in die wir investiert sind.
Die meisten Unternehmen weisen diesen Anteil noch nicht aus, weil sie bisher dazu noch
nicht verpflichtet sind. Dies wird erst im Verlauf des Jahres 2023 mdoglich sein. Dahinge-
hende Schatzungen diirfen derzeit auch nicht verwendet werden. Aufgrund dieser feh-
lenden Daten kénnen wir derzeit noch keinen Anteil ausweisen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja
In fossiles Gas In Kernenergie

x Nein



Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die inves-
tiert wird, wider-
spiegeln

ra

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemaR der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investiti-
onen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekon-
formitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-
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sen.

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform
fossiles Gas
Umsatzerlése

= Taxonomiekonform
Kernenergie

CapEx
* Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie) OpEx
Nicht
Taxonomiekonform

0% 50% 100%

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform

fossiles Gas .
Umsatzerlose

= Taxonomiekonform

: Kernenergie
CapEx

= Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht
Taxonomiekonform

OpEx

0% 50% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-

Uber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermég-

lichende Tiitigkeiten geflossen sind?

Aufgrund von fehlenden Daten kénnen wir derzeit noch keinen Anteil in Uber-
gangstatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten ausweisen. Der Mindestanteil be-

tragt daher 0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Aufgrund von fehlenden Daten kdnnen wir derzeit noch keinen Anteil und daher

auch keine Entwicklung ausweisen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

Investitionen mit einem Umweltziel?

Aufgrund von fehlenden Daten kdnnen wir derzeit keinen Anteil der nicht mit der EU-
Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel ausweisen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Aufgrund von fehlenden Daten kdnnen wir derzeit keinen Anteil der sozial nachhalti-

gen Investitionen ausweisen.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-

schutz?

Folgende Investitionen fallen unter ,Andere Investitionen”:

e Alternative Investments

e Liquide Anlagen, die von ISS ESG nicht abgedeckt sind (ohne ESG-Bewertung)
e Liquide Anlagen, die VPV ESG-Kriterien nicht einhalten (Kontroversen)



Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

A
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Zwecks der Risikostreuung und Renditeoptimierung werden diese Investments getatigt.
Durchaus zeigen unsere Immobilieninvestments einen gewissen Mindestschutz nach E und
S. Diese sind aber derzeit nicht messbar, daher erfolgt keine separate Ausfiihrung.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Als VPV achten wir das Prinzip der nachhaltigen Ressourcenwirtschaft und richten unsere
Entscheidungen und Vorgehensweisen bei der Kapitalanlage im Sicherungsvermégen im Hin-
blick auf 6kologische und sozial-gesellschaftliche Aspekte aus. Wir gestalten den Investitions-
entscheidungsprozess so, dass bei den Investitionsentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken
einbezogen werden und beriicksichtigen auch nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen. Das
Sicherungsvermégen macht den gréRten Teil der Kapitalanlage der VPV aus. Wir werden den
Anteil unserer Kapitalanlagen, die 6kologische und/oder soziale Merkmale beriicksichtigen,
bestdandig erhéhen. Bei neuen Kapitalanlagen achten wir darauf, dass sie unseren Nachhal-
tigkeitskriterien entsprechen. Im Bestand werden wir sukzessive Anlagen abbauen, die nicht
unseren Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Fiir die Uberpriifung unserer Nachhaltig-
keitskriterien stiitzen wir uns auf die Nachhaltigkeitsratingagentur ISS ESG. Im Berichtszeit-
raum haben wir die Infrastrukturinvestments im Bereich erneuerbare Energie weiter ausge-
baut.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abge-
schnitten?

Dieser Block entfillt, da derzeit kein Index verwendet wird.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abge-
schnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnit-
ten?



